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1. Общие положения. 
 

1.1. Настоящие Правила определения стоимости активов, составляющих пенсионные 

резервы, и совокупной стоимости пенсионных резервов АО «НПФ Газпромбанк-фонд» 

(далее – Правила) составлены в соответствии с Указанием Банка России от 31.10.2018 № 

4954-У «О порядке расчета текущей стоимости и стоимости чистых активов, 

составляющих пенсионные накопления, порядке и сроках расчета стоимости активов, 

составляющих пенсионные резервы, и совокупной стоимости пенсионных резервов 

негосударственного пенсионного фонда» (далее – Указание), а также в соответствии с 

внутренними документами АО «НПФ Газпромбанк-фонд» (далее – Фонд). 

1.2. Настоящие Правила определяют порядок расчета стоимости активов, величины 

обязательств, составляющих пенсионные резервы, и совокупной стоимости пенсионных 

резервов Фонда (далее совместно либо каждый в отдельности – Показатели). 

1.3. В настоящих Правилах не отражаются положения, которые однозначно 

предусмотрены в Указании. 

1.4. Расчет стоимости активов, составляющих пенсионные резервы, и совокупной 

стоимости пенсионных резервов производится в соответствии с Указанием, Учетной 

политикой АО «НПФ Газпромбанк-фонд» (далее – Учетная политика), настоящими 

Правилами, Регламентом специализированного депозитария инвестиционных фондов, 

паевых инвестиционных фондов и негосударственных пенсионных фондов (далее – 

Регламент) и на основании договора об оказании услуг специализированным 

депозитарием, заключенным с Фондом. 

1.5. Расчет Показателей, предусмотренных Указанием, осуществляется в порядке и 

сроки, установленные Регламентом. В случае если Указанием предусмотрены более 

ранние сроки осуществления расчета Показателей в сравнении с Регламентом, 

используются сроки, установленные Указанием. 

1.6. Урегулирование разногласий между Фондом, управляющей компанией, с которой у 

Фонда заключен договор доверительного управления, и специализированным 

депозитарием при расчете стоимости чистых активов производится в соответствии с 

Регламентом. 

1.7. Расчет стоимости чистых активов производится на каждый рабочий день и на 

последний календарный день месяца, если он приходится на нерабочий день. Расчет 

Показателей производится по состоянию на 23:59:59 Московского времени даты, за 

которую рассчитываются Показатели. 

1.8. Стоимость активов и обязательств, выраженная в иностранной валюте, подлежит 

пересчету в рубли по официальному курсу, установленному Банком России, на дату 

расчета Показателей.  
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В случае если Банком России не установлен курс иностранной валюты, в которой 

выражена стоимость активов (обязательств), к рублю, то используется соотношение 

между курсом иностранной валюты и рублем, определяемое на основе курса этих валют 

по отношению к американскому доллару (USD) (кросс-курс иностранной валюты, 

определенной через американский доллар (USD)). 

 

2. Критерии признания активов и обязательств. 
 

2.1. Признание активов и обязательств (в части обязательств, предусмотренных 

Указанием) производится в  порядке, установленном Учетной политикой Фонда, с учетом 

особенностей, предусмотренных настоящими Правилами, что в совокупности 

соответствует критериям признания активов и обязательств, предусмотренных 

Отраслевыми стандартами бухгалтерского учета некредитных финансовых организаций 

(далее – ОСБУ НФО) и Международными стандартами финансовой отчетности, 

введенными в действие на территории Российской Федерации (далее – МСФО). Критерии 

признания отдельных активов и обязательств установлены в Приложении №1 к 

настоящим Правилам. 

2.2. Стоимость ценных бумаг, полученных по 1 части сделки РЕПО, не включается в 

расчет стоимости чистых активов. Стоимость ценных бумаг, переданных по 1 части 

сделки РЕПО без прекращения признания, включается в расчет стоимости чистых 

активов. 

 В расчет стоимости чистых активов включается: 

 в составе активов (дебиторской задолженности) – стоимость денежных 

средств, предоставленных по 1 части сделки РЕПО; 

 в составе кредиторской задолженности – стоимость денежных средств, 

полученных по 1 части сделки РЕПО.  

 

3. Методы определения стоимости активов 

(величины обязательств) 
 

3.1. При первоначальном признании активы оцениваются по справедливой стоимости. 

Справедливой стоимостью актива при первоначальном признании, как правило, является 

стоимость приобретения актива (справедливая стоимость переданного возмещения, 

сумма размещенных денежных средств, скорректированная в случаях, предусмотренных 

ОСБУ НФО). 

 Если стоимость приобретения актива не может быть признана справедливой 

стоимостью ценной бумаги, то справедливая стоимость такой ценной бумаги 

определяется в соответствии с п.3.3 настоящих Правил. 
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3.2. После первоначального признания и до прекращения признания активы 

оцениваются по амортизированной стоимости либо по справедливой стоимости в 

зависимости от их классификации. 

Классификация активов осуществляется в порядке, предусмотренном Учетной 

политикой Фонда в соответствии с ОСБУ НФО и Международным стандартом 

финансовой отчетности (IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка». 

3.3. Расчет справедливой стоимости активов (величин обязательств) осуществляется на 

основании МСФО (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости». 

Методы расчета справедливой стоимости активов и величин обязательств, в том 

числе описание источников данных для расчета стоимости активов (величины 

обязательств), порядка их выбора, порядка признания рынков активов и обязательств 

активными, критерии выбора способов и моделей оценки стоимости в зависимости от 

видов активов и обязательств уровни определяемых цен приведены в Приложении № 2 к 

настоящим Правилам. 

При определении справедливой стоимости активов (величины обязательств) в 

отсутствии исходных данных первого уровня на дату расчета справедливой стоимости 

применяются исходные данные второго и третьего уровня, предусмотренные 

Приложением № 2 к настоящим Правилам, на дату расчета справедливой стоимости 

независимо от величины изменения исходных данных по сравнению с предыдущим 

расчетом справедливой стоимости. 

3.4. Расчет стоимости активов (величин обязательств), за исключением оцениваемых по 

справедливой стоимости, осуществляется на основании Международного стандарта 

финансовой отчетности (IAS) 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка». 

Методы учета и определения стоимости активов (обязательств), помимо 

оцениваемых по справедливой стоимости, установлены Учетной политикой Фонда, 

подходы к определению стоимости отдельных видов активов (обязательств), приведения 

в Приложении № 3 к настоящим Правилам. 

3.5. Способ учета вложений в акции (паи) дочерних акционерных обществ и вложений 

в акции (паи) ассоциированных акционерных обществ (паевых инвестиционных фондов) 

устанавливается в Учетной политике Фонда в соответствии с Международным 

стандартом финансовой отчетности (IAS) 27 «Отдельная финансовая отчетность». 

Стоимость акции (паев) дочерних или ассоциированных акционерных обществ 

(паевых инвестиционных фондов) определяется в зависимости от способа учета 

вложений в такие акции (паи), установленного Учетной политикой Фонда. 
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4. Применение отчетов оценщика для определения справедливой стоимости. 
 

4.1. Стоимость актива определяется на основании отчета оценщика при одновременном 

соблюдении следующих условий: 

 оценщик соответствует требованиям, определенным в Указании; 

 в отчете оценщика предусмотрено, что он составлен для определения 

справедливой стоимости актива в соответствии с Международным стандартом 

финансовой отчётности (IFRS) 13 «Оценка справедливой стоимости», введенным в 

действие на территории Российской Федерации; 

 из отчета оценщика можно четко определить стоимость объекта без учета 

налогов, которые уплачиваются в соответствии с законодательством Российской 

Федерации или иностранного государства при приобретении и реализации 

указанных активов; 

 дата оценки стоимости должна быть не ранее шести месяцев до даты по 

состоянию на которую рассчитывается стоимость чистых активов. 

4.2. Использование отчета оценщика обязательно при определении справедливой 

стоимости недвижимого имущества, а также допускается при определении справедливой 

стоимости ценных бумаг, дебиторской задолженности, иных активов, в том числе в 

случаях, когда справедливую стоимость невозможно достоверно определить по 

методикам, изложенным в настоящих Правилах, при отсутствии наблюдаемых данных, 

экспертных прогнозов и иным причинам. Определение справедливой стоимости на 

основании отчета оценщика имеет приоритет перед иными способами оценок второго и 

третьего уровня. 

4.3. Для оценки идентичных активов может использоваться один отчет оценщика как 

Фондом, так и всеми управляющими компаниями, заключившими договоры 

доверительного управления с Фондом. 

 

5. Заключительные положения.  
 

5.1. Настоящие Правила применяются с 01 января 2023 года.  

5.2. Изменения и дополнения в настоящие Правила вступают в силу с даты, 

определенной Фондом и указанной в Правилах (изменениях и дополнениях к ним). 

Указанная дата не может быть ранее 5 рабочих дней с даты публикации изменений и 

дополнений в Правила на сайте Фонда в информационно - телекоммуникационной сети 

«Интернет». 

 


